ISO SIRALAMASINDA
iLK 500 FIRMA iCINE GIREN
PLASTIK VE KAUGUK FIRMALARININ
FINANSAL DEGERLENDIRMESI

2019

PAGEV



iCINDEKILER

1. 2019 YILINDA DUNYA VE TURKIYE’DE FINANSAL GOSTERGELERi ETKILEYEN BASLICA
GELISMELER

1.1.  DUNYA EKONOMISI

1.2.  TURKIYE EKONOMISI

1.3.  TURKIYE IMALAT SANAYii

2. iHRACAT PERFORMANS KIYASLAMASI

3. YABANCI SERMAYELIi FIRMA SAYISI

4. TEMEL FINANSAL GOSTERGELER

4.1.  CARi ORAN (DONEN VARLIKLAR / KISA VADELi BORCLAR)

4.2. TOPLAM BORCLAR / AKTiF TOPLAMI

4.3.  TOPLAM BORCLAR / OZ KAYNAK

4.4.  KISA VADELi BORGLAR / TOPLAM BORCLAR

4.5. MALI BORGLAR / OZKAYNAK

4.6. OZKAYNAK / TOPLAM AKTIFLER

4.7.  ISLETME SERMAYESI DEVIR HIZI

5. KARLILIK GOSTERGELERI

5.1.  SATIS KARLILIGI

5.2.  AKTIF KARLILIGI

5.3.  OZ SERMAYE KARLILIGI

5.4.  FAIiZ AMORTISMAN VE VERGI ONCESI KAR (EBITDA)

6. ETKiNLIK GOSTERGELERI

6.1.  ISTIHDAM DAGILIMI

6.2. ISGUCU VERIMLILIGI

6.3.  BRUT KATMA DEGER DAGILIMI

6.4.  NiSPi HASILA ORANI

6.5. AR—GE YAPAN FiIRMA SAYIS|



1. 2019 YILINDA DUNYA VE TURKIYE’DE FINANSAL GOSTERGELERI ETKILEYEN BASLICA
GELISMELER

DUNYA EKONOMISI

Dinya ekonomisinde 2018 yilinin ikinci yarisinda ivme kazanan biiyiime hizi, 2019 yilinda
%2,9 ile son 10 yilin en disuk seviyesine inmistir.

2019 yilinda kiresel ticarette ortaya cikan korumacilik énlemleri, yatirimlar ve fikri
mulkiyet haklari gibi alanlara da sigramistir. Brexit belirsizligi, siyasi kutuplagmalar,
yaptirnmlar ve jeopolitik riskler iktisadi faaliyetlerin gerilemesine etki eden baslica
faktorler olmustur.

2019 yilinda gelismis Ulkelerde buyime %1,7 ile son yillarin en disik dizeyinde
gerceklesmis, ABD’de %2,3 Euro bolgesinde ise %1,3 olarak gergeklesmistir.

Kiresel buylimede ivme kaybi yatirimlari olumsuz etkilemistir. 2019 yilinda kiresel
ticarette korumacilik onlemleri genellikle sanayi mallarina yoénelik oldugunda sanayi
uretiminde kapasite kullanimlar gerilemis ve Uretimdeki gerileme yeni yatirnmlarin
ertelenmesine neden olmustur.

Dinya mal ticareti korumacilik 6nlemleri nedeniyle gerilemistir. Dinya mal ticareti 2019
da deger bazinda %3 miktar bazinda ise %0,1 gerilemistir.

Ticarete konu olan enerji, emtia ve nihai mallarin fiyatlari gerilemistir

Enflasyon digilk seyrini stirdlirmus ve yilin ikinci yarisindan itibaren faizler gerilemistir.
Kiresel para politikalarinda beklentilerin aksine gevseme yasanmistir.

Kiresel sanayi performansi 2019 yili genelinde ivme kaybetmistir.

ABD, AB ve Japonya’da sanayi sektora kigulmustir.

Artan ticari korumacilik kiiresel sanayi ihracat fiyatlarinin dismesine neden olmustur.

TURKIYE EKONOMISI

2019 yilinda Turkiye ekonomisi ancak %0,9 buyulyebilmistir. Sanayi sektéri 2019 yilinin
ilk yarisindaki daralmani etkisi ile yil genelinde ancak %0,2 buylyebilmistir.

2019 yilinda imalat sanayi kapasite kullanimi son 5 yilin en diiglik seviyesine inmistir.
Sanayi sektoriinde istihdam gerilemistir.

Sanayi ihracatinda biylime yavaslamigtir.

imalat sanayinin milli gelir icindeki pay1 %19 ile yatay seyrini korumustur.

Finansman kosullari 2019 yilinin ikinci yarisinda iyilesmistir. Ekonomide dengelenme
politikalarinin ana unsuru olarak uygulanan siki para politikasi ile enflasyonda saglanan
disis ve ardindan gelen faiz indirimleri yilin ikinci yarisinda finansal kosullar
iyilestirmistir. Kuresel 6lgekte merkez bankalarinin genigletici para politikalarina geri
donisu, gelisen ulke para birimleri Gzerindeki baskiyr hafifletmistir.  Bu durum
uluslararasi finansmana erisim olanaklarini arttirirken fonlama maliyetlerini distGrmustir.
imalat sanayinde tegvikli yatinmlar %12,4 gerilemistir

Doéviz kuru dalgalanmalar 2019 yilinda da sanayi kuruluglarinin mali yapilarini olumsuz
etkilemeye devam etmistir.

Kredi faizleri yilin ikinci yarisinda normallesme kaydetmistir.



1.3. TURKIYE IMALAT SANAYii

e Satislar 2019’da ivme kaybetmistir.

Kiresel egilimlere paralel olarak ihracat artisi duraganlasmistir. Karlar 2019 yilindaki
kosullardan olumsuz etkilenmisgtir.

Borglar artarken vade yapisinda iyilesme gorilmustar.

Oz kaynaklar reel olarak artis géstermistir.

Odenen faizler yatay setretmistir.

Yaratilan katma degerlerde artislar gorilmistar.

2. IHRACAT PERFORMANS KIYASLAMASI

e 2019 yilinda iSO 500 icinde yer alan otomotiv ve yan sanayi firmalar ihracatlari
gerilemesine ragmen toplam ihracat icindeki paylari %34 olarak ilk sirada yer
almiglardir.

e Plastik ve kauguk sektor firmalari toplam I1SO 500 ihracati iginden aldigi payla 24
sektor icinde 8. sirada yer almistir.

e |SO ilk 500 icinde yer alan plastik ve kaucuk sektoriindeki firmalar 2019 yilinda 2
milyar 91 milyon dolarlik ihracat yaparak 2018 yilina kiyasla ihracatlarini %12,9
arttirmiglardir.

e Plastik ve kauguk sektor firmalarinin toplam 1SO 500 ihracati icindeki payl 2018 yilinda

%2,6 iken 2019 yilinda %2,8’e yikselmistir.

Milyon $ % Artig

NACE
Revizyon 2
29 Otomotiv ve Yan sanayi 25.199,8 25.016,9 -0,7
24 Ana Metal 13.281,6 11.731,4 -11,7
27 Elektrikli Tesisat 6.676,9 6.514,9 -2,4
10 Gida 3.855,7 4.651,9 20,6
p1] Kimyasallar 3.626,9 3.269,6 -9,9
19 Kok Komiirii Rafine Petrol 2.524,9 4.357,5 72,6
13 Tekstil 2.389,6 2.490,2 4,2
22 Plastik ve Kauguk 1.852,4 2.091,0 12,9
14 Giyim 1.553,1 1.423,6 -8,3
25 Fabrikasyon Metal 1.474,9 1.480,8 0,4
26 Bilgisayar, Optik 1.509,9 1.466,2 -2,9
28 Makine Ekipman 1.526,4 1.670,4 9,4
23 Mineraller 1.220,0 1.432,6 17,4
30 Diger Ulagim 1.221,7 1.591,1 30,2
32 Digerleri 1.043,2 1.495,3 43,3
Madencilik ve Tag Ocakgilig 769,9 859,2 11,6
17 Kagit 675,5 608,4 -9,9
12 Tiitlin 506,3 402,9 -20,4
16 Agag 363,4 460,2 26,6
31 Mobilya 184,9 124,9 -32,4
21 Eczacilik 167,4 183,6 9,7
11 icecek 71,4 105,6 47,9
18 Medya 76,2 73,9 -3,0
35 Elektrik, Gaz Buharlandirma 1,9 0,8 -57,9
Genel imalat Sanayi Toplami 71.774,3 73.515,3 2,4
Tablo 1:1SO 500 icinde Yer Alan Firmalarin Sektérler Bazinda ihracat Performans Kiyaslamasi
Kaynak: 1SO ilk 500 Raporu

Sektorler 2018 2019 2019/ 2018



3. YABANCI SERMAYELi FIRMA SAYISI

e 2019 yilinda ISO 500 igine toplam 119 yabanci sermayeli firma girmistir.

e |SO 500 icine giren yabanci sermayeli firmalarin 26’so otomotiv ve yan sanayiinde,
19’u gida, 10’u kimyasallar sektoriinde faaliyet gostermektedir.

e Plastik ve Kauguk sektoriinden 9 yabanci sermayeli firma ISO 500 igine girmisgtir.

e |SO 500 icine giren yabanci sermayeli firma sayisinda plastik ve kauguk sektori 4.
Sirada yer almistir.

NACE Revizyon 2  Sektorler Firma Sayisi
29 Otomotiv ve Yan sanayi 26
10 Gida 19
20 Kimyasallar
22 Plastik ve Kauguk
24 Ana Metal
27 Elektrikli Tesisat
11 icecek
25 Fabrikasyon Metal
28 Makine Ekipman
17 Kagit
30 Diger Ulasim
Madencilik ve Tag Ocakgilig
12 Tiitin
19 Kok Kémiirii Rafine Petrol
21 Eczacihk
23 Mineraller
14 Giyim
26 Bilgisayar, Optik
35 Elektrik, Gaz Buharlandirma
Genel imalat Sanayi Toplami
Tablo 2: 1SO 500 icinde Yer Alan Yabanci Sermayeli Firma Sayisinin Sektérler Bazinda Kiyaslamasi
Kaynak: ISO ilk 500 Raporu

=
(=}

9
8
8
5
5
5
4
3
2
2
2
2
2
1
1
2

4. TEMEL FINANSAL GOSTERGELER
ISO 500’e giren firmalara genel olarak bakildiginda;

e 2019 yilinda net satiglardaki reel biylimenin zayifligi, net satis karlihigini ve dolayisi ile 6z
kaynak karliligini, aktifler igindeki payini ve firmalarin nakit akiglarini olumsuz yénde
etkilemistir.

e Satis ve dolayisiyla karlilikta meydana gelen azalma, sirketlerin mali yapilarini olumsuz
etkilemistir.

e 2019 yilinda satilan malin maliyet kalemi, net satislarin ve enflasyonun Ustlinde artis
gostermistir.

e 2019 yilinda asgari Ucret artisi %26, genel yonetim giderleri %23 ile enflasyonun
Uzerinde gergeklesirken maliyet artiglarinin en 6nemli nedenini olusturmustur.

e 2019 yilinda satiglardaki biyimenin sinirlik kalmasi ve artan maliyet yapisi ile karhlik
oranlari azalmistir.

e Satislar yavaslarken hizlanan maliyet artislari EBITDA’nin %8,1 azalmasina neden
olmustur.



e 2019 yilinda firmalarin borg servisi ( faiz ve ana para 6demesi ) imkanlari sinirli olmus ve
faiz 6demeleri igin firmalarin yeniden borglanma ihtiyaci dogmustur.

e Genel imalat sanayinde yeterli nakit yaratamayan firmalarin finansal borlari giderek
artmaktadir.

e Tirk lira ’sinin dolar ve Euro karsisinda yasadigi deger kaybi, firmalarin mali yapilarini
bozmus ve bozmaya devam etmektedir.

e Varliklarin fonlanmasinda 6z kaynaklarin payi diserken, mali borglarin payi surekli
yukselmekte ve bu durum firmalarin mali yapilarini olumsuz etkilemektedir.

e Firmalarin finansal borglarinin icinde doviz cinsi kredilerin payi ylkselmistir. Bu durum
sirketlerin agik pozisyon tagimasina neden olmaktadir. Yapisal nedenlerin yaninda, doviz
cinsi kredi faizlerinin TL faiz orani ile karsilastirildiginda daha duistk ve vadenin daha uzun
olmasi nedeniyle sirketler tercih etmese de doéviz cinsi kredileri kullanmak zorunda
kalmaktadir.

e Tirk lirasinin deger kaybi, son 3 yilda agik pozisyon tasiyan firmalarin mali yapilarinin
bozulmasina neden olmustur.

e Ozel sektériin yurtdisindan sagladigi kredilerde sanayi sektériin payr giderek
azalmaktadir.

e Finansal gostergeler icinde borglanma ile 6z kaynaklarin dagilimini yansitan kaynak yapisi,
firmalarin finansal yapilarini ortaya koyan dnemli géstergelerden biridir.

e Tirkiye’'de 6zel sektor firmalari icin borglanma, faaliyetlerin finansmaninda yogun sekilde
kullanilmaktadir. Ozellikle déviz cinsi bor¢lanma tercih edilmektedir. Bu egilim ile toplam
borglarin payi artarken 6z kaynaklarin payi gerilemektedir.

e 2019 yilinda Borg/Oz kaynak dagiliminda bozulma siirmistiir.

4.1. CARi ORAN ( DONEN VARLIKLAR / KISA VADELi BORGLAR )

Tanim: Cari oran, sirketlerin faaliyetlerini devam ettirebilmeleri icin gerekli olan brit isletme
sermayesinin (dénen varliklarin) kisa vadeli borglara boliinmesi ile hesaplanir. Cari oran basit
olarak net isletme sermayesinin yeterliligini ve kisa vadeli bor¢ 6deyebilme kapasitesini de
gostermektedir. Batili finans kurumlarinda cari oranin 2 olmasi genel kabul gordiigu halde,
yuksek enflasyonlu ve kit fon kaynaklarina sahip tlkelerde sektérlerin degisik ozellikleri g6z
oninde bulunduruldugunda cari oranin 1,5 olmasi genellikle yeterli olarak kabul
edilmektedir.

2019 yilinda ISO ilk 500 firmanin cari orani 2018 yilina kiyasla iyilesirken, plastik ve kaucguk
sektoriinde ilk 500 firma igine giren firmalarinin kisa vadeli bor¢ 6deme gligleri ( cari oranlari
) %140,2 olarak gergeklesmis ve genel imalat sanayi ortalama cari orani olan 147,6'nin
altinda ve 24 sektor icinde 16. sirada yer almistir.

NACE Revizyon 2 Sektorler Cari Oran
28 Makine Ekipman 279,3
32 Digerleri 265,3
30 Diger Ulasim 237,5

Eczacilik 235,5
Fabrikasyon Metal 228,4
Mobilya 228,4
Madencilik ve Tag Ocakgiligi 198,6
Kagit 192,4




Bilgisayar, Optik

icecek

Kimyasallar

Mineraller

Elektrikli Tesisat

Gida

Tekstil

Plastik ve Kauguk

Ana Metal

Agac

Medya

Otomotiv ve Yan sanayi

Giyim

Kok Kémiirii Rafine Petrol

Tutun

Elektrik, Gaz Buharlandirma

Genel imalat Sanayi Ortalamasi
Tablo 3 : 2019 Yilinda iSO ilk 500 ‘e Giren Firmalarin Sektérel Bazda Cari Oran Kiyaslamasi (%)
Kaynak: ISO ilk 500 Raporu

4.2. TOPLAM BORGLAR / AKTiF TOPLAMI

Tanim: Toplam aktiflerin ne kadarlik kisminin yabanci kaynaklardan fonlandigini gosteren
Borg/Aktifler orani ayni zamanda sirketlerin toplam kaynaklarinin dagihmi hakkinda da bilgi
verebilmektedir. Sirketlerin hem toplam varliklarinin ne kadarlik kisminin yabanci
kaynaklardan fonlandigi, hem de kaynaklarin niteliklerine gére dagilimi hakkinda fikir veren
Borg/Aktifler orani, sirket igin bir risk gostergesi olarak da kullaniimaktadir. Bu oranin yiksek
¢ikmasi isletmeyi kredi verenler agisindan riskli pozisyona diglirmektedir. Fakat yabanci
kaynak kullanimi optimum bir ylizdeye kadar 6z sermaye karhligini artiran bir durum olarak
da kabul edilmektedir. Bu optimum oran, ortalama kaynak maliyetinin minimum oldugu
noktadir. Oran yiksek olsa da borglanma maliyeti Uzerinde gelistirilebilen katma deger,
yonetimin az bir 6z sermaye ile genis bir kaynagi yonlendirebilme basarisini gdstermektedir.

Oranin bati toplumlarinda %50’den kiigiik olmasi geregi genel bir kriter olarak benimsenmis
olmasina ragmen, llkemiz gibi sermaye arzinin goreceli olarak distk oldugu Ulkelerde
%60’tan yiksek olmasi normal karsilanabilmektedir.

2019 vyilinda toplam varliklarin dis kaynaklarla finanse edilme orani toplam imalat
sanayindeki ilk 500 firma icin ortalama %68,4 diir. ilk 500’e giren plastik ve kaucuk sektdr
firmalarinda ise bu oran %68,7 olarak gerceklesmis ve genel imalat sektoérinin %0,3
Uzerinde ve 11. sirada yer almistir. Bu durum; 2019 yilinda plastik ve kauguk sektor
firmalarinin  genel imalat sanayi ortalamasina ¢ok yakin dizeyde borglandigini
gostermektedir.

NACE Revizyon 2 Sektorler Toplam Borg/ Aktif
19 Kok Komiirii Rafine Petrol 90,6
16 Agac¢ 84,2
18 Medya 82,8

12 Tiitlin 78,7
30 Diger Ulasim 75,1
13 Tekstil 74,0
29 Otomotiv ve Yan sanayi 71,7




Elektrikli Tesisat
Mineraller
Gida
Plastik ve Kauguk
Ana Metal
Giyim
icecek
Kagit
Bilgisayar, Optik
Elektrik, Gaz Buharlandirma
Kimyasallar
Fabrikasyon Metal
Digerleri
Madencilik ve Tag Ocakgiligi
Makine Ekipman
Mobilya
Eczacilik
Genel imalat Sanayi Ortalamasi
Tablo 4: 2019 Yilinda iSO ilk 500’e Giren Fimalarin Sektérel Bazda Toplam Borglar / Aktif Rasyo Kiyaslamasi ( % )
Kaynak: 1SO ilk 500 Raporu

4.3. TOPLAM BORGLAR / OZ KAYNAK

Tanim: Firmanin aktiflerini fonlamada 6z kaynaklarina oranla ne kadar yabanci kaynak
kullandigini goésteren oranin genellikle diisiik ¢itkmasi tercih edilmektedir. Oz kaynaklar ile
yabanci kaynaklar arasinda uygun bir dengenin kurulmasi son derece onemlidir. Oranin
%100'U asmamas! gerektigi batili finans kurumlarn tarafindan genel bir kural olarak
benimsenmis olmasina ragmen, tlkemiz gibi 6z kaynak bulmakta zorluk gekilen tlkelerde bu
oranin %150 - 200 arasi olmasi kabul edilebilmektedir.

Toplam Borglar / Oz kaynak
(%)
19 Kok Komiirii Rafine Petrol 965,3
16 Agac 533,3
18 Medya 482,5
12 Tiitlin 369,4
30 Diger Ulasim 301,1
13 Tekstil 285,3
29 Otomotiv ve Yan sanayi 253,3
27 Elektrikli Tesisat 246,3
23 Mineraller 229,9
10 Gida 226,8
22 Plastik ve Kauguk 219,2
24 Ana Metal 196,3
14 Giyim 196,2
11 icecek 190,8
17 Kagit 189,7
26 Bilgisayar, Optik 188,6
35 Elektrik, Gaz Buharlandirma 186,2
Kimyasallar 171,6
Fabrikasyon Metal 168,7
Digerleri 167,4
Madencilik ve Tag Ocakgilig 94,9
Makine Ekipman 79,0

NACE Revizyon 2 Sektorler




Mobilya

Eczacilik

Genel imalat Sanayi
Tablo 5: 2019 Yilinda iSO ilk 500’e Giren Fimalarin Sektérel Bazda Toplam Borglar / Ozkaynak Rasyo Kiyaslamasi
Kaynak: ISO ilk 500 Raporu

2019 yilinda ISO siralamasinda ilk 500’e giren firmalarin toplam borclarinin 6z kaynaklarina
orani %216,6, ilk 500’e giren plastik ve kauguk firmalarinin orani ise %219,2 olarak
gerceklesmis ve 24 sektor icinde 11. sirada yer almistir.

2019 yilinda plastik ve kauguk sektoriinde ilk 500’e giren firmalarin, 6z kaynaklarina kiyasla
toplam imalat sanayideki ilk 500 firmadan %2,4 puan daha fazla borglandigi gérilmektedir.

4.4. KISA VADELI BORGLAR / TOPLAM BORGCLAR

Tanim: Sirketlerin hem toplam varliklarinin ne kadarlik kisminin kisa vadeli borglar ile
fonlandigini, hem de toplam kaynaklar igerisinde kisa vadeli borglardan ne kadar
kullanildigini gosteren bu oran, sirketlerin risk gdstergesi olarak kabul edilmektedir. Oranin
ylksek c¢ikmasi riskin artiginin bir gostergesi olabilecegi gibi, ortaklara daha disik sermaye
ile sermaye basina daha fazla kar pay! (temettli) alma olanagini da saglamaktadir. Batili
finans kuruluslarinca bu oranin %33’ten kiglk olmasi geregi genel bir kriter olarak
benimsenmis olmasina ragmen, uzun vadeli kaynak temininde glglik g¢eken ve yliksek
enflasyonlu llkelerde %50 diizeylerinde seyretmektedir.

Kisa Vadeli Borglar / Toplam Borglar
(%)
12 Tiitlin 98,6
14 Giyim 85,3
29 Otomotiv ve Yan sanayi 73,8
24 Ana Metal 73,0
26 Bilgisayar, Optik 72,7
10 Gida 71,9
18 Medya 71,0
22 Plastik ve Kauguk 70,5
27 Elektrikli Tesisat 66,4
31 Mobilya 66,4
21 Eczacilik 66,2
20 Kimyasallar 64,6
28 Makine Ekipman 62,6
13 Tekstil 60,1
32 Digerleri 54,4
25 Fabrikasyon Metal 53,7
17 Kagit 50,8
16 Agac 50,7
19 Kok Komiirii Rafine Petrol 49,6
30 Diger Ulasim 47,5
23 Mineraller 42,3
35 Elektrik, Gaz Buharlandirma 41,5
11 icecek 39,1
Madencilik ve Tag Ocakgilig 32,8
Genel imalat Sanayi 60,3
Tablo 6: 2019 Yilinda iSO ilk 500’e Giren Fimalarin Sektérel Bazda Kisa Vadeli Borglar / Toplam Borgar Rasyo
Kiyaslamasi
Kaynak: ISO ilk 500 Raporu
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2019 yilinda toplam imalat sanayinin ilk 500 firmasi, toplam varliklarinin %60,3 GnG kisa
vadeli borglarla fonlamislardir. Toplam varliklarin kisa vadeli borglarla fonlama orani ilk 500’e
giren plastik ve kauguk firmalarinda %70,5 olarak gergeklesmistir.

Bu durum, plastik ve kauguk sektoriinde kisa vadeli borglanma oraninin genel imalat
sektérinden %10,2 fazla oldugunu goéstermektedir. 2019 yilinda plastik ve kauguk sektori
yuksek oranli kisa vadeli borglanma oraninda 24 firma iginde 8. sirada yer almistir.

4.5. MALIi BORGLAR / OZKAYNAK

Tanim: Mali Borglar/Oz kaynak orani sirketlerin maddi yatinm tutarlarinin ne kadarlk
kisminin 6z kaynaklar ile finanse edilebildigini gdstermektedir. Sirketlerin yatirimlarinin diger
fonlama yontemlerine gére daha uzun vadeli ve faiz maliyeti olmayan 6z sermaye yoluyla
finanse ediliyor olmasi genel olarak tercih edilen bir durumdur. Bu oranin %100’den kiictk
olmasi, sirketlerin maddi duran varliklarinin tamaminin 6z sermaye ile finanse edildigini ve
bu varliklarin finansmani igin ek bir yabanci kaynaga gerek kalmadigini gostermektedir.

Oranin %100’den biylk olmasi, maddi duran varliklarin finansmaninda yabanci kaynaklarin
kullanildigini, sermayenin yetersiz oldugunu ve ek sermaye finansmanina gerek duyuldugunu
gostermektedir.

Mali Borglar / Oz Kaynak
(%)
19 Kok Komiirii Rafine Petrol 534,5
18 Medya 353,3
16 Agac 344,6
13 Tekstil 225,2
23 Mineraller 147,8
10 Gida 144,8
11 icecek 128,5
22 Plastik ve Kauguk 128,1
17 Kagit 127,5
35 Elektrik, Gaz Buharlandirma 122,5
27 Elektrikli Tesisat 122,2
32 Digerleri 120,3
29 Otomotiv ve Yan sanayi 116,2
24 Ana Metal 115,6
20 Kimyasallar 113,3
30 Diger Ulasim 86,9
14 Giyim 86,8
Madencilik ve Tag Ocakgiligi 71,8
12 Tutiin 41,5
25 Fabrikasyon Metal 40,1
21 Eczacilik 38,7
28 Makine Ekipman 38,3
26 Bilgisayar, Optik 37,2
31 Mobilya 23,2
Genel imalat Sanayi 122,9
Tablo 7: 2019 Yilinda iSO ilk 500’e Giren Fimalarin Sektérel Bazda Mali Borglar Ozkaynak Rasyo Kiyaslamasi
Kaynak: ISO ilk 500 Raporu
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2019 yilinda ISO ilk 500’e giren firmalarin ortalama Mali Bor¢lar/ Oz kaynak oranlar %122,9
olarak gerceklesmistir. S6z konusu yil icinde iSO siralamasinda ilk 500’e giren plastik ve
kaucuk sektor firmalarinin Mali Borglar/ Oz kaynak orani ise %128,1 dir.

Bu durum plastik ve kauguk sektoriindeki ISO ilk 500’e giren firmalarda 6z sermaye
yetersizliginin genel imalat sanayi ortalamasinin %5,2 lizerinde oldugunu gostermektedir.

Maddi duran varliklarin finansmaninda yabanci kaynaklarin ylksek kullanilma oraninda,
plastik ve kauguk sektor firmalarinin 24 sektor iginde 8. sirada yer aldigi gérilmektedir.

4.6. OZKAYNAK / TOPLAM AKTIFLER

Tanim: Bu oran, isletme varliklarindan yizde kaginin ortaklar ve isletme sahibince finanse
edildigini gosterir. Bu oran orta ve uzun vadeli kredi degerini tespit amaciyla yaygin olarak
kullanilmaktadir. Oranin ylksek olmasi isletmenin uzun vadeli yabanci kaynaklari ile bunlarin
faizlerini 6demede giiglikle karsilasma ihtimalinin zayif oldugunu géstermektedir. Bu oranin
%50 civarinda olmasi normal karsilanmakla birlikte Tirkiye'de genellikle %30’lara kadar
dismektedir

NACE Revizyon 2 Sektorler Oz kaynak / Aktif (%)

21 Eczacilik 58,7
31 Mobilya 58,6
28 Makine Ekipman 55,9

Madencilik ve Tag Ocakgilig 51,3
32 Digerleri 37,4
25 Fabrikasyon Metal 37,2
20 Kimyasallar 36,8
35 Elektrik, Gaz Buharlandirma 34,9
26 Bilgisayar, Optik 34,6
17 Kagit 34,5
11 icecek 34,4
14 Giyim 33,8
24 LGERVEE] 33,7
22 Plastik ve Kauguk 31,3
10 Gida 30,6
23 Mineraller 30,3
27 Elektrikli Tesisat 28,9
p.L) Otomotiv ve Yan sanayi 28,3
13 Tekstil 26,0
30 Diger Ulasim 24,9
12 Tutiin 21,3
18 Medya 17,2
16 Agac 15,8
19 Kok Komiirii Rafine Petrol 9,4

Genel imalat Sanayi 31,6

Tablo 8: 2019 Yilinda iSO ilk 500’e Giren Fimalarin Sektérel Bazda Ozkaynak/Aktif Rasyo Kiyaslamasi
Kaynak: ISO ilk 500 Raporu

2019 yilinda 6z sermayenin varlik finansmanindaki payi, imalat sanayi ilk 500 biiyik firmada
ortalama %31,6, ilk 500’e giren plastik ve kaucuk firmalarinda ise ortalama %31,3 olarak
gerceklesmistir.



Bu durum, 2019 yilinda 6z sermayenin varlik finansmanindaki payinin ilk 500’e giren plastik
ve kauguk sektorindeki firmalarin, imalat sanayi ortalamasina ¢ok yakin oldugunu ancak 24

sektor icinde 14. sirada yer aldigini gdstermektedir.

4.7. ISLETME SERMAYESI DEVIR HIZI

Tanim; Net satislarin donen varliklara ( isletme sermayesi ) buylkligline boélinmesi ile
bulunmaktadir. Bu oran net isletme sermayesinin ne derece verimli kullanildigini gésterirken
1 TUlik net isletme sermayesi ile hangi tutarda satis hasilatinin gergeklestirilebildigini
gosteren bir rasyo olarak kullaniimaktadir.

NACE Revizyon 2
32
pL)
19
35
14
24
10
17
31
27
18
22
21
16
28
20

11
25
13
23
12
26
30

Sektorler
Digerleri
Otomotiv ve Yan sanayi

Kok Kémiirii Rafine Petrol
Elektrik, Gaz Buharlandirma
Giyim

GERYELE]

Gida

Kagit

Mobilya

Elektrikli Tesisat

Medya

Plastik ve Kauguk
Eczacilik

Agac

Makine Ekipman
Kimyasallar

Madencilik ve Tag Ocakgilig
icecek

Fabrikasyon Metal
Tekstil

Mineraller

Tutun

Bilgisayar, Optik

Diger Ulasim

Genel imalat Sanayi

isletme Sermayesi Devir Hizi
7,86
3,04
2,66
2,63
2,41
2,03
2,00
1,85
1,83
1,80
1,70
1,47
1,45
1,36
1,28
1,26
1,24
1,20
1,13
1,10
1,08
1,07
0,71
0,52
1,79

Tablo 9: 2019 Yilinda iSO ilk 500’e Giren Fimalarin Sektoérel isletme Sermayesi Devir Hizi Rasyo Kiyaslamasi

Kaynak: ISO ilk 500 Raporu

2019 yilinda isletme sermayesi devir hizi, imalat sanayi ilk 500 biyuk firmada ortalama 1,79,
ilk 500’e giren plastik ve kauguk firmalarinda ise ortalama 1,47 olarak gerceklesmistir.

Bu durum, 2019 yilinda ilk 500’e giren plastik ve kauguk sektoriindeki firmalarin isletme
sermayesi devir hizi, imalat sanayi ortalamasinin altinda ve 24 sektor iginde 12. sirada yer

aldigini géstermektedir.

5. KARLILIK GOSTERGELERI

Karlihk oranlari, sirketin gerek bir biitiin olarak tiim faaliyetlerinde karl ¢alisip calismadigini,
gerekse her temel faaliyetinin verimliliginin 6lgllip yorumlanmasinda kullanilan oranlardir.



5.1.  SATIS KARLILIGI

Tanim: Brit satis kar, sirketlerin satislari ile satislarin maliyeti arasindaki olumlu farktir. Brut
karin satigslara oranlandiginda brat kar marji bulunmaktadir. Brit kar marji, sirketlerin diger
gelir ve giderlerinin dikkate alinmadigi, sadece satislarinin ne kadarlik bir kar marji ile
gercgeklestigini gosteren bir orandir. Satis karliligl, sirketlerin dénemler itibariyle veya ayni
dénemlerde benzer sirketler karsisinda ne kadarlik bir kar marji ile satis yaptigini, yani
rekabet gliclinl ve rekabet glcinin dénemler itibariyle gelisimini gostermektedir. Brit kar
mariji, satilan Grlndn fiyatini ve maliyetini belirlediginden, bu etmenlerdeki degisikliklerin iyi
bir sekilde takip edilmesi gerekir. Briit kar marji miktar bazindaki satis miktarindan bagimsiz
bir oran oldugundan, sirketlerin karlari hakkinda bir bilgi vermekten ¢ok, rekabet glicliniin
seyri ve diger firmalarla kiyas yapabilme imkani tanimaktadir.

NACE Revizyon 2 Sektorler Satis Karlihgi (%)
05_09 Madencilik ve Tas Ocakgiligi 26,2
21 Eczacilik 22,3
26 Bilgisayar, Optik 18,9
30 Diger Ulagim 17,3
25 Fabrikasyon Metal 12,6
28 Makine Ekipman 12,0
20 Kimyasallar 11,7
11 icecek 10,3
31 Mobilya 8,2
12 Tutiin 8,0
22 Plastik ve Kauguk 7,3
17 Kagit 6,9
13 Tekstil 5,4
27 Elektrikli Tesisat 4,8
p2 Ana Metal 4,7
p.L) Otomotiv ve Yan sanayi 4,4
14 Giyim 4,1
35 Elektrik, Gaz Buharlandirma 3,8
23 Mineraller 3,3
10 Gida 3,1
16 Agag 1,6
18 Medya 1,0
32 Digerleri -0,2
19 Kok Komiirii Rafine Petrol -2,9
Genel imalat Sanayi 5,4
Tablo 10: 2019 Yilinda iSO ilk 500’e Giren Fimalarin Sektérel Bazda Satis Karliligi Kiyaslamasi
Kaynak: ISO ilk 500 Raporu

2019 yilinda satis karhligl, imalat sanayi ilk 500 blyik firmada ortalama %5,4, ilk 500’e giren
plastik ve kauguk firmalarinda ise ortalama %7,3 olarak gergeklesmistir.

Bu durum, 2019 yilinda ilk 500’e giren plastik ve kauguk sektorindeki firmalarin satis
karhliginin imalat sanayi ortalama satig karlihginin yaklasik 2 puan lzerinde ve 24 sektor
icinde 11. sirada yer aldigini gostermektedir.

5.2. AKTiF KARLILIGI

Tanim: Aktif karlihg, sirketlerin ulasmis olduklari buyutkltk ile sagladiklari verimin
Olgilmesinde kullanilmaktadir. Aktif karlilik sirketlerin edinmis olduklari tim varliklarin
(yapilan maddi ve finansal yatinmlar dahil olmak (izere) hangi oranda etkin kullanildigini
gostermektedir.



NACE Revizyon 2 Sektorler Aktif Karlihgi (%)

21 Eczacilik 20,9
28 Makine Ekipman 11,9
25 Fabrikasyon Metal 11,0

Madencilik ve Tag Ocakgiligi 10,3
26 Bilgisayar, Optik 10,3
20 Kimyasallar 9,6
31 Mobilya 9,5
29 Otomotiv ve Yan sanayi 9,3
17 Kagit 8,1
30 Diger Ulasim 7,7
22 Plastik ve Kauguk 7,3
12 Tiitlin 6,7
14 Giyim 6,6
24 LGERVEE] 6,4
27 Elektrikli Tesisat 6,4
11 icecek 51
10 Gida 4,3
13 Tekstil 3,7
35 Elektrik, Gaz Buharlandirma 2,7
23 Mineraller 1,7
16 Agac 1,3
18 Medya 1,2
32 Digerleri -1,2
19 Kok Komiirii Rafine Petrol -4,0

Genel imalat Sanayi 5,9

Tablo 11: 2019 Yilinda iSO ilk 500’e Giren Fimalarin Sektérel Bazda Aktif Karliligi Kiyaslamasi
Kaynak: ISO ilk 500 Raporu

2019 yilinda aktif karlihgi, imalat sanayi ilk 500 biyuk firmada ortalama %5,9, ilk 500’e giren
plastik ve kauguk firmalarinda ise ortalama %7,3 olarak gergeklesmistir.

Bu durum, 2019 yilinda ilk 500’e giren plastik ve kauguk sektorindeki firmalarin aktif
karhliginin imalat sanayi ortalama satis karliliginin yaklasik 1,4 puan Uzerinde ve 24 sektor
icinde 11. sirada yer aldigini gostermektedir.

5.3. OZ SERMAYE KARLILIGI

Tanim: Oz Sermaye, sirketlerin baslica kaynaklarindan biri olup, sirketlerin ortaklarinin
sirketlerden hak ettikleri kismi olusturmaktadir. Oz sermayeyi olusturan kaynak kalemleri,
ortaklarin koymus olduklari sermaye ile hak ettikleri fakat sirkette birakmis olduklari cari ve
gecmis dénemden dagitiimamis karlardan olusmaktadir. Oz Sermaye karliligi ise, ortaklarin
sirkete kaynak olarak birakmis olduklari fonlarin bir birimine disen karliligi dlgen orandir.
isletmenin yonetimindeki basari derecesi karlilik durumunun analizinde &nemli bir
gostergedir. Sirketlerin kullanimina birakilmis olan bu fonlarin getirisinin dlgtilmesi
bakimindan énemlidir.

NACE Revizyon 2 Sektorler Oz sermaye Karliligi
05_09 Madencilik ve Tas Ocakgiligi 40

21 Eczacilik 35,6
29 Otomotiv ve Yan sanayi 32,9
12 Tutlin 31,4




Diger Ulasim

Bilgisayar, Optik

Fabrikasyon Metal

Kimyasallar

Kagit

Plastik ve Kauguk

Elektrikli Tesisat

Makine Ekipman

Giyim

Ana Metal

Mobilya

icecek

Gida

Tekstil

Agac

Elektrik, Gaz Buharlandirma

Medya

Mineraller

Digerleri

Kok Komiirii Rafine Petrol

Genel imalat Sanayi
Tablo 12: 2019 Yilinda iSO ilk 500’e Giren Fimalarin Sektérel Bazda Ozsermaye Karliligi Kiyaslamasi
Kaynak: ISO ilk 500 Raporu

2019 yilinda 6z sermaye karhhgi, imalat sanayi ilk 500 biyik firmada ortalama %18,6, ilk
500’e giren plastik ve kauguk firmalarinda ise ortalama %23,2 olarak gergeklesmistir.

Bu durum, 2019 yilinda ilk 500’e giren plastik ve kauguk sektoriindeki firmalarin 6z sermaye
karhliginin imalat sanayi ortalama satis karliliginin 4,6 puan lzerinde ve 24 sektér iginde 10.
sirada yer aldigini géstermektedir.

5.4. FAiZ AMORTISMAN VE VERGi ONCESi KAR

Firmalarin mutlak FAVOK ( Uluslararasi kisaltmasi EBITDA) biyiklikleri ile FAVOK
blylkliginin net satislara oranlari ( 6z kaynak ve toplam aktiflere oranlari ile birlikte ) analiz
ve degerlendirmelerde giderek daha siklikla kullanilmaktadir.

Sanayi firmalari 2019 yilinda esas islerine yogunlasarak FAVOK biiyiikliiklerine odaklanmig
olmakla birlikte 6zellikle i¢ talep kosullari olumsuz etki yaratmistir. S6z konusu yil iginde
uygulanan ekonomik dengelenme politikalarinin sanayi Uzerindeki en olumsuz etkisi ig
talebin daralmasi sonucu FVOK biiyiikligiinin gerilemesi olmustur.

NACE Revizyon 2 Sektorler FAVOK/Net Satislar (% )
05_09 Madencilik ve Tas Ocakgiligi 33,2
21 Eczacilik 30,5
30 Diger Ulasim 24,8
26 Bilgisayar, Optik 22,8

23 Mineraller 19,7
35 Elektrik, Gaz Buharlandirma 19,0
20 Kimyasallar 18,1
25 Fabrikasyon Metal 17,8
13 Tekstil 16,3




Kagit

Makine Ekipman

Agag

Plastik ve Kauguk
Medya

icecek

Tutun

Mobilya

Elektrikli Tesisat
Otomotiv ve Yan sanayi
Gida

Giyim

Ana Metal

Kok Kémiirii Rafine Petrol
Digerleri

Genel imalat Sanayi

Tablo 13: 2019 Yilinda iSO ilk 500’e Giren Fimalarin Sektérel Bazda FAVOK/Net Satislar Orani Kiyaslamasi
Kaynak: 1SO ilk 500 Raporu

2019 yilinda FAVOK/Net Satislar orani, imalat sanayi ilk 500 biiyiik firmada ortalama %11,3,
ilk 500’e giren plastik ve kauguk firmalarinda ise ortalama %13,8 olarak gergeklesmistir.

Bu durum, 2019 yilinda ilk 500’e giren plastik ve kauguk sektériundeki firmalarin faiz,
amortisman ve vergi 6ncesi ortalama karlarinin net satislara orani, imalat sanayi ortalama
FAVOK/Net Satislar oraninin 2,5 puan lizerinde ve 24 sektor icinde 13. sirada yer aldigini
gostermektedir.

6. ETKiNLIK GOSTERGELERI
6.1. iSTIHDAM DAGILIMI

iSO siralamasinda ilk 500’e giren plastik firmalarinin toplam c¢alisan sayisi, ilk 500’deki toplam
imalat sanayi calisan sayisinin %4’int olusturmaktadir.

NACE Revizyon 2 Sektorler istihdam Dagilimi (%)
10 Gida 18,6
29 Otomotiv ve Yan sanayi 15,9
13 Tekstil 10,8
24 Ana Metal 9,4
27 Elektrikli Tesisat 7,3
20 Kimyasallar 4,2
14 Giyim 4,0
22 Plastik ve Kauguk

Madencilik ve Tag Ocakgilig 3,5
25 Fabrikasyon Metal 3,4
23 Mineraller 3,3
28 Makine Ekipman 2,6
26 Bilgisayar, Optik 2,5
35 Elektrik, Gaz Buharlandirma 2,2
30 Diger Ulasim 2,1
17 Kagit 1,6
21 Eczacilik 1,5
31 Mobilya 1,4




Digerleri
Tablo 14: 2019 Yilinda iSO ilk 500’e Giren Fimalarin Sektérel Bazda istihdam Dagilimi Kiyaslamasi
Kaynak: ISO ilk 500 Raporu

6.2. iSGUCU VERIMLILIGI

Galisan bagina disen Uretimden satislar seklinde tarif edilen isgiict verimliligi, 2019 yilinda ilk
500’e giren plastik ve kauguk sektor firmalarinda ortalama 921 bin TL olarak gergeklesmis
olup imalat sanayi ilk 500 firma ortalamasinin 546 bin TL altindadir.

2019 yilinda ilk 500’e giren plastik ve kauguk firmalarinin ortalama isguici verimliligi 24
sektor icinde 18. sirada gergeklesmistir.

NACE Revizyon 2 Sektorler isgiicii Verimliligi - 1000 TL

19 Kok Komiirii Rafine Petrol 12.581
32 Digerleri 11.289
12 Tiitin 3.056
24 Ana Metal 2.825
35 Elektrik, Gaz Buharlandirma 2.256
20 Kimyasallar 1.971
11 icecek 1.732
29 Otomotiv ve Yan sanayi 1.626
16 Agac 1.563
17 Kagit 1.449
26 Bilgisayar, Optik 1.381
27 Elektrikli Tesisat 1.193

Madencilik ve Tag Ocakgilig 1.089
30 Diger Ulasim 1.055
18 Medya 1.028
10 Gida 991
23 Mineraller 936
22 Plastik ve Kauguk 921
25 Fabrikasyon Metal 908
28 Makine Ekipman 773
21 Eczacihk 710
13 Tekstil 507
31 Mobilya 433
14 Giyim 386

Genel imalat Sanayi 1.467

Tablo 15: 2019 Yilinda iSO ilk 500’e Giren Fimalarin Sektérel Bazda isgiicii Vermliligi Kiyaslamasi
Kaynak: ISO ilk 500 Raporu

6.3. BRUT KATMA DEGER DAGILIMI

iSO siralamasinda ilk 500’e giren plastik ve kauguk firmalarinin yarattiklari briit katma
degerin ilk 500’deki toplam imalat sanayi firmalarinin yarattigi katma degerin %3,6’sini
olusturdugu goérilmektedir. Katma deger yaratmada plastik ve kauguk sektori ilk 500’deki 24
sektor icinde 12. sirada yer almistir.



NACE Revizyon 2

29
10
24
20

35
27
13
26
25
23
22
30
21
28
17
14
16
31
18
32

Sektorler

Otomotiv ve Yan sanayi
Gida

Ana Metal

Kimyasallar

Madencilik ve Tag Ocakgilig
Elektrik, Gaz Buharlandirma
Elektrikli Tesisat

Tekstil

Bilgisayar, Optik
Fabrikasyon Metal
Mineraller

Plastik ve Kauguk

Diger Ulasim

Eczacilik

Makine Ekipman

Kagit

Giyim

Agac

Mobilya

Medya

Digerleri

Briit Katma Deger
Dagilimi (%)
15,8
12,7
9,4
8,2
7,3
6,0
5,4
5,0
4,8
3,9
3,7
3,6
3,6
2,3
2,3
2,1
1,4
1,3
0,8
0,1
0,1

Tablo 16: 2019 Yilinda iSO ilk 500’e Giren Fimalarin Sektérel Bazda Briit Katma Deger Dagilimi

Kaynak: ISO ilk 500 Raporu

6.4. NiSPi HASILA ORANI

Tanim: Alt sektorler itibariyle kisi basina yaratilan brit katma degerin ISO ilk 500 Bulyuk
Sanayi kurulusu genelinde kisi basina yaratilan katma degere orani, nispi hasila oranini
vermektedir. Bu oran ayni zamanda alt sektorlerin katma deger verimliliklerini ortaya

koymaktadir.

2019 yilinda nispi hasila orani siralamasinda ilk 500’e giren plastik ve kauguk firmalari ilk
500’deki 24 sektor iginde 91,5 ile 10. sirada yer almistir.

NACE Revizyon 2

35
05_09
20
26
30
21
17
16
23
25
24
29
22
28
27
10
18

Sektorler

Elektrik, Gaz Buharlandirma
Madencilik ve Tag Ocakgilig

Kimyasallar
Bilgisayar, Optik
Diger Ulasim
Eczacilik

Kagit

Agac

Mineraller
Fabrikasyon Metal
Ana Metal
Otomotiv ve Yan sanayi
Plastik ve Kauguk
Makine Ekipman
Elektrikli Tesisat
Gida

Medya

Nispi Hasila Orani (%)
2711
211,2
198,3
191,4
168,2
156,0
129,2
114,2
112,5
112,0
100,1
99,5
91,5
88,9
73,8
68,4
62,2



Digerleri
Mobilya

Tekstil

Giyim
Tablo 17: 2019 Yilinda iSO ilk 500’e Giren Fimalarin Sektérel Bazda Nisbi Hasila Oran Kiyaslamasi
Kaynak: 1SO ilk 500 Raporu

6.5. AR-GE YAPAN FiIRMA SAYISI

2019 yilinda ISl ilk 500 firma iginde 246 firma AR-GE harcamasi yapmistir. AR — GE harcamasi
yapan firma sayisi olarak plastik sektori ilk 500’e giren 24 sektor firmasi icinde 14 firma ile 7.
sirada yer almistir.

NACE Revizyon2  Sektorler AR - Ge Yapan Firma Sayisi
10 Gida 41
L Otomotiv ve Yan sanayi 30
20 Kimyasallar 24
24 Ana Metal py
13 Tekstil 19
27 Elektrikli Tesisat 17
22 Plastik ve Kauguk 14
25 Fabrikasyon Metal
23 Mineraller
28 Makine Ekipman
14 Giyim
Madencilik ve Tag Ocakgilig
17 Kagit
21 Eczacihk
26 Bilgisayar, Optik
30 Diger Ulasim
31 Mobilya
11 icecek
16 Agag
19 Kok Kémiirii Rafine Petrol
18 Medya
32 Digerleri
35 Elektrik, Gaz Buharlandirma
12 Tiitin
Genel imalat Toplam
Tablo 18: 2019 Yilinda iSO ilk 500’e Giren ve AR-GE Yapan Fimalarin Sektérel Bazda Kiyaslamasi
Kaynak: 1SO ilk 500 Raporu
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